Inhaltsverzeichnis

VOrWOrt . o ot e e e e

Bearbeiterverzeichnis . . . . . . . . . ...
Inhaltsiibersicht . . . . ... .. .. . . .
Abkiirzungsverzeichnis . . . . . . .. . e

Literaturverzeichnis . . . . . . . . . . ... ...

1. Kapitel
Geschichte und Zukunft des Aktienrechts

I. Wesenselemente . ... ....... ... ... ... ... . ... .. . ... ...
II. Entstehung der Rechtsform Aktiengesellschaft. . . . .. ... .. ............
III. Bisherige Entwicklung des Aktienrechts in Deutschland . ... ... ..........

Iv.

1.

6.

Vorlduferdes AKtG . ... ... ... ... ..
1.1 Handelsgesetze . . . . . .. .t t
1.2 Mitbestimmungsanfinge . . . .. ..... ... .. ...
1.3 Aushohlung des Aktienrechts und neue Offenlegungspflichten . ... ... ...

CAKEG 1937 L e
. Vom AktG 1965 bis zum KonTraG . . . ... ... ... ... ... ...

3.1 Ausgangslage . . ... ...
3.2 Entwicklung. . . ... .

. Die Regierungskommission Corporate Governance . . . .. ...............

4.1 Corporate Governance - ein Thema mit Tradition . . . . . .............
4.2 Die Regierungskommission Corporate Governance . .. ..............

. Leitlinien der aktienrechtlichen Corporate Governance Gesetzgebung der 90er Jahre

und des beginnenden 21. Jahrhunderts . .. .......... .. .. ... .. .. ...
5.1 Die Arbeit am Deutschen Corporate Governance System . . . . ... .......
5.2 Die Ursachen des Reformbedarfs . . .. .......... ... ... ... ......
5.3 Die Wirkungen des verdnderten Umfeldes . . .. ...................
5.4 Reform in kleinen Schritten — Aktienrechtsreform in Permanenz? .. ... ...
5.5 Deutscher Corporate Governance Kodex . . . .. ...................
Europidische Aktiengesellschaft - SE. . . .. ...... ... ... ... ... . ... ..

Ausblick - Was bringen die nichsten Jahre? . . ... ... ... .. ... ... .. ...

1.
2.
3.
4.

Gesellschaftspolitisch motivierte Regelungen im Gesellschaftsrecht. . . . .. ... ..
Internationalisierung der Aktiondrsstruktur . . .. .......... ... .. .. .. ..
Borsenstandort Deutschland . . ... ... ... ... ... o o oL
Umfassende Aktienrechtsreform . ... ....... ... ... ... ... . ...

2. Kapitel
Grundlagen

. Wesen der Aktiengesellschaft . . .. ........ .. .. .. ... .. .. .. ... .. ...
1.
2.

Aktiengesellschaft als Gesellschaft im weiteren Sinne . . .. ...............
Eigene Rechtspersonlichkeit . . .. ... ... ... ... .. .. .

R R W W WD N =

—
[SSIN (S I 5]

13
13
14
14
16
17
17
19
19
20
20
21

23
23
23

Xl



Inhaltsverzeichnis

Seite
3.Haftung. . ... 24
3.1 Grundsatz: Beschrankung auf das Gesellschaftsvermogen . .. ... ..... ... 24
3.2 Ausnahme: Haftungsdurchgriff . ... ...... .. .. .. ... .. .. ... .. ... 24
4. Bedeutung der Aktiengesellschaft . . . .. ........ .. .. .. ... .. .. .. ... 28
5. Entscheidungskriterien fiir die Rechtsformwahl . . . .. ... .. ... ... ..... 30
6. Erscheinungsformen der Aktiengesellschaft . .. .......... ... ... ... .. 32
IL Struktur . . ... ... ... 33
1. Trennung von Aktienbesitz und Leitungsmacht . . . .................... 33
2. Interesse der Aktiengesellschaft . . ... ........ ... ... ... ... .. . ... 34
III. Grundkapitalund Aktie. . . . .. ... ... .. .. .. ... . 35
1. Grundkapital . .. ... .. 35
2. Zerlegung des Grundkapitals in Aktien . .. ............ .. ... .. .. .... 36
2.1 Gesetzliche Zulassung von Stiickaktien. . .. ........ ... .. .. ... .. .. 36
2.2 Freies Wahlrecht zwischen Nennbetrags- und Stiickaktien. . . ... ... ... .. 37
2.3 Nachtrigliche Umstellung von Nennbetrags- auf Stiickaktien . . . . ... ... .. 37
24 Zeichnungiiberpari .. ... ... ... ... ... 38
3. AKHenarten ... ... 38
3.1 Eingeschrinkte Wahlfreiheit zwischen Inhaber- und Namensaktien . . . . . . .. 38

3.2 Weitere Ausnahmen von der eingeschrankten Wahlfreiheit — Rechtsfolgen bei
Verstoflen. . . ..ot 42

3.3 Umwandlung von Inhaber- in Namensaktien sowie von Namens- in Inhaber-
aktien . ... ... 43
3.4 Schaffung vinkulierter Namensaktien. . .. . ........ ... ... ........ 45
4. Aktiengattungen . . ... ... .. .. ... 46
4.1 Folgen unterschiedlicher Gattungen . .......................... 47
4.2 Grenzen der Gestaltungsfreiheit . . . ... ... ... .. .. .. ... .. ... 47
4.3 Schaffung verschiedener Aktiengattungen bei der Grindung . . . . ... ... .. 49
4.4 Nachtragliche Schaffung von Aktiengattungen . . . .. ... ............. 49
4.5 Insbesondere: Vorzugsaktien ohne Stimmrecht. . . .. ................ 50
4.6 Mehrstimmrechtsaktien . . ... ...... .. ... ... .. oL 55
5. Formund Inhaltder Aktie . . . ......... ... ... ... ... 58
5.1 Historisches gesetzliches Leitbild und Rechtswirklichkeit. . . . ... ... .. ... 58
5.2 Form und Inhalt der nicht-elektronischen Aktie . . ... ............... 60
53 MAngel . . .o 61
5.4 Anforderungen an elektronische Aktien . . .. .......... .. .. ... .. .. 62
6. Aktienregister . . . . ... ... 62
6.1 Allgemeines . . ... ... ... . ... ... 62
6.2 Einrichtung des Aktienregisters . . ... ... ........ ... ........... 63
6.3 Inhalt des Aktienregisters . . . . .......... .. .. ... 64
6.4 Rechtliche Bedeutung des Aktienregisters . . ... ................... 64
6.5 Anderungen im Aktienregister. . . . . ... ... ... ... 65
6.6 Loschung aus dem Aktienregister . . . .. .......... ... .. ... ... 66
6.7 Informationsrecht des Aktiondrs . .. ............ ... ........... 67
7. Aktienrechtliche Nebenpapiere . . ... ... ... .. .. ... .. .. .. ... 68
7.1 Zwischenscheine . ... ...... ... .. ... ... ... .. 68
7.2 Gewinnanteilsschein . . .. ... ... .. .. L L o o 69
7.3 Erneuerungsschein . .. ...... .. .. .. .. L L L 69
IV. Verfiigungen iiber die Aktie . . ... ... ... .. ... ... .. .. ... .. ... .. ... 70
L. Einfihrung ... ... .. .. .. 70
2. Ubertragung von herkémmlichen, nicht verwahrten Aktien . .............. 70

Xl



Inhaltsverzeichnis

VI

2.1 Ubertragung von Inhaberaktien . .. ..........................
2.2 Ubertragung von Namensaktien . . ... ...............oooou....
3. Ubertragung von herkémmlichen Aktien in Verwahrung . ...............
3.1 Sonderverwahrung . ............ .. .. ...
3.2 Girosammelverwahrung . ... ......... ... . ...
4. Ubertragung von elektronischen Aktien . . .........................
4.1 Ubertragung elektronischer Aktien bei Einzeleintragung . . . ... ........
4.2 Ubertragung elektronischer Aktien bei Sammeleintragung . . . . . ... ... ..

Die Rechtsstellung der Aktionédre . .. ............. .. .. ............
1. Uberblick wiber die Mitgliedschaft . ... .......... ... . .............
2. Mitgliedschaftsrechte . . . ... ... .. ... ... L
2.1 Kategorisierung der Mitgliedschaftsrechte, Abspaltungsverbot . . . .. ... ...
2.2 Verwaltungsrechte . . . ... .. ... ... .. ..
2.3 Vermogensrechte. . . ... ...
24 Sonderrechte . . ....... ... .. ... ..
2.5 Ruhen von Mitgliedschaftsrechten . . ... ........ ... ... .. ... ...
3. Mitgliedschaftspflichten . ... ......... ... ... ... ... ... ... ... ..
3.1 Einlagepflicht . . . ... ... ... . ..
3.2 Nebenleistungspflicht . . .. ........ ... ... ... ... ... .....
3.3 Treuepflicht . . . .. ... L
4. Gleichbehandlungsgebot . . . ... ... ... .. .. .. . . .

Beendigung der Mitgliedschaft . . . . ... ... ... .. ... .. ... . .. ...
L. Binfihrung . . . .. ...
2. Missbrauch und Verfassungsmafligkeit des Zwangsausschlusses. . . . ... ... ...
2.1 Squeeze out . . ...
2.2 Eingliederung. . . . . .. .. .
2.3 Ubertragende Auflosung . . . . ..o oov vt
3. Ablauf und Voraussetzungen des aktienrechtlichen Squeezeout . ... ..... ...
3.1 Kapitalbeteiligung in Hohe von 95 % des Grundkapitals . . ............
3.2 Verlangen des Hauptaktiondrs. . . . ............ .. .. ... .. ......
3.3 Schriftlicher Bericht des Hauptaktionédrs . . ... ...................
3.4 Festlegung der Barabfindung . .. ........... .. .. .. ... .. ......
3.5 Prifung der Angemessenheit der Barabfindung . . .. ........ .. ... ...
3.6 ,Gewihrleistung“ eines Kreditinstituts fiir die Erfillung der Barabfindungs-
anspriiche . . ... .. L
3.7 Einberufung der Hauptversammlung . .. .......................
3.8 Durchfithrung der Hauptversammlung . . .. .....................
3.9 Eintragung in das Handelsregister und Rechtsfolgen der Eintragung . . . . . . .
4. Besonderheiten des tibernahmerechtlichen Squeezeout. . . . ... ...........
5. Anfechtung von Squeeze out-Beschliissen . . .. ......................

3. Kapitel
Griindung

CAllgemeines . ...

1. Neugriindung oder Umwandlung . . .. ...... ... ... .. ... ... .....
2. Normativsystem . . . ... ...
3. Einheitsgriindung . . . ... ... . L

98

100
101
102
103

105
105
105
106

XUl



Inhaltsverzeichnis

II1.

Iv.
. Mitteilungspflichten bei Griindung . . . .. ...... .. .. ... .. .. .........
VI

VIL

II.

XIvV

. Griindungsakt/-dokumente . .. ... ..... ... ... ... ... L L

1. Grindungsprotokoll. . . .. .. ... L
1.1 PFeststellung der Satzung. . . . ... .. ... .
1.2 Erklarung der Aktientibernahme . . . ... ... ... .. .. ... .. ......
1.3 Organbestellung . .. ... ... .. .. ..

2. Berichteund Priifungen . . .. ..... ... ... ... ...
2.1 Griindungsbericht . . ... ... .. ... o
2.2 Grindungsprifung . ... ... ...

Vorgesellschaft . ... .... ... . .. .. .. .. . .. .. ..
1. Rechtsnatur der Vorgesellschaft . . ... ... ... ... ... ... ... ... .....
2. Innenverhdltnis. . . ... .. ... .. L
2.1 Organkompetenzen . .. .. ... ...... ..ttt
22 Willensbildung . . ... ...
23 Innenhaftung . . ... .. ...
3. Auenverhdltnis . . .. ... .. L L

Anmeldung zum Handelsregister . . .. ............................

Besonderheiten bei der Sachgriindung/Nachgriindung . . . ... .. ...........
1. Sachgriindung . .. ... ... ... ...
1.1 Sacheinlage oder Sachiibernahme . . .. .. ... ... ... ... .. ... ...
1.2 Gegenstand der Sacheinlage oder Sachiibernahme . ... ..............
1.3 Anforderungen an Satzungspublizitdt . . ... ........ .. .. .. ... .. ..
1.4 Verbot der Unterpari-Emission . . .. ........ ... ...
1.5 Einbringungsvertrag . . .. .. ... .. ..ot
1.6 Erbringung der Sacheinlage . ... ......... ... ... ... ... ... ... ..
1.7 Besonderheiten bei Griindungsbericht und Griindungspriifungsbericht . . . . .
1.8 Besonderheiten bei der Bestellung des ersten Aufsichtsrats . .. ..........
1.9 Besonderheiten bei der Handelsregisteranmeldung . . . ... ............
2. Nachgriindung . . . ... ...
2.1 Regelungszweck. . .. ... . L
2.2 ,Entschirfung® der Nachgriindungsregeln durch das NaStraG . . . ... ... ..
2.3 Anforderungen bei Nachgriindung . . . . ........ ... ... ... ... ...
2.4 Atypische Anwendungsfille . ... ...... ... ... ... ... .. ...

Zweigniederlassungen . . . . ... ... L L L e
1. Zweigniederlassungen von Gesellschaften mit Sitzim Inland . . . .. .. ... ... ..
2. Zweigniederlassungen von Gesellschaften mit Sitzim Ausland . . . ... ... .. ...

4. Kapitel
Satzung

Einfihrung. . .. ... L

L. Feststellung der Satzung . . .. ....... ... ... ... ... ... .. ...
2. Eintragung im Handelsregister . . ... ...... .. .. .. ... .. .. .. ... ....
3. Rechtsfolgen bei Miangeln der Satzung . . ... ............. .. ........
4. Rechtsnatur der Satzung . . .. .. ... ...
InhaltderSatzung . . .. .. ... . ... ...
1. Echte und unechte Satzungsbestimmungen . ........................

Seite

106
106
107
111
113
116
116
117

120
120
121
121
121
121
122

123
125

126
126
126
127
128
128
129
130
131
132
132
133
133
133
134
134

135
135
136



Inhaltsverzeichnis

II1.

II.

1.1 Mindestinhaltder Satzung . . . ... ... ... ... .. .. .. .. .. ...
1.2 Fakultativer Satzungsinhalt . . ... ... .. .. .. ... .. .. .. ... .. ...
2. Satzungsautonomie . . . . . . . .. ...
2.1 Abweichende Satzungsbestimmungen. . ... .......... ... .. ......
2.2 Erginzende Satzungsbestimmungen . . . ... ...... .. .. .. L L.

2.3 Rechtsfolgen

eines Verstofes gegen § 23 Abs. 5AktG . . ..............

2.4 Ausfiillende und beschreibende Satzungsbestimmungen .. ............
2.5 Nebenabreden . ........ ... ... ... ... ... . .. . ..
2.6 Typische Beispiele abweichender und erganzender Satzungsbestimmungen . . .
3. Auslegung der Satzung . . . .. ... L L

Anderungder Satzung . . . ... ... ...

1. Zustandigkeiten

1.1 Hauptversammlung . . ... ... ..t

1.2 Aufsichtsrat

1.3 Weitere Ausnahmen . . . ... ... ... ... .. .

2. Verfahren . . ..

[S]

. Inhalt satzungsdndernder Beschliisse . . . .. ...... .. .. ... .. .. .. ... ..

4. Einzelne Satzungsdnderungen . ... ............... ... ... .. ... ..
4.1 Sitzverlegung . . ... ...
4.2 Anderung des Geschiftsjahres . . ............ ... ... ... ... ...
4.3 Hochststimmrecht . ... ... ... o

5. Eintragung im Handelsregister . . . .. .. ... ... .. .. ... .. .. ... ....
5.1 Pflicht des Vorstands zur unverziiglichen Anmeldung . . . . ............
5.2 Registergerichtliche Pritffung. . .. ... .. ... ... .. .. ... .. .. ....
5.3 Materielle Beschlusskontrolle . . .. ...... ... ... ... ... ... ....

6. Satzungsdurchbrechung . . .. ....... ... .. .. .. L o L

. Einfithrung . . ..

5. Kapitel
KapitalmaBnahmen

1. Erhohung des Grundkapitals . . .. ......... .. .. ... .. .. .. .. . . ...
2. Herabsetzung des Grundkapitals. . . .. ... ... ... ... .. .. .. . ...

Erhohung des Grundkapitals . . .. ........ .. .. ... .. .. ... . ... .. ...

1. Kapitalerhohung
1.1 Grundfragen

gegenEinlagen . ... ... ... .. . L L o L
JUbersicht . . .o voo oo

1.2 Zuldssigkeitsvoraussetzungen . . . .. .. ... ...
1.3 Verpflichtung zur Durchfithrung der Kapitalerhchung ... ............
1.4 Kapitalerhohungsbeschluss . .. ........ .. ... ... .. .. ... .....

1.5 Sacheinlagen

1.6 Anmeldung des Kapitalerh6hungsbeschlusses . . . ... ...............

1.7 Bezugsrecht

1.8 Zeichnungder Aktien. . ... ......... ... ... ... ... ... ... ...
1.9 Weitere Abwicklung der reguldren Kapitalerhéhung . . .. .............
2. Bedingte Kapitalerhéhung . . . .. ... ... .. ... .. .. .. .. .

2.1 Grundfragen
2.2 Kapitalerhoh

JUbersicht . . oo
ungsbeschluss . .. ... .. .. .. .. L o

2.3 Bedingte Kapitalerh6hung mit Sacheinlagen . . . ... ................
2.4 Anmeldung des Kapitalerhohungsbeschlusses . . . .. ................

2.5 Bezugsrecht

183
183
184

184
184
184
185
187
188
195
203
205
223
228
234
234
239
242
243
244

XV



Inhaltsverzeichnis

Seite
2.6 Ausgabe der Bezugsaktien. . . . ........ ... . o L L 246
2.7 Anmeldung und Eintragung der Aktienausgabe . . ... ............... 248
2.8 BerichtigungderSatzung . ... ........ .. .. .. .. . . 248
3. Genehmigtes Kapital . . . . ... ... ... . 248
3.1 Grundfragen/Ubersicht . . ... ....... .t 248
3.2 Ermichtigung zur Erhohung des Grundkapitals . . . .. ............... 249
3.3 Umsetzung der Ermdchtigung . . . .. .. ... .. .. .. ... .. .. .. ... 256
3.4 Anmeldung und Eintragung ins Handelsregister . . . .. .. ... .......... 260
3.5 Fehler bei der Kapitalerhéhung . ... ..... ... ... ... ... ........ 260
3.6 BerichtigungderSatzung . ... ........ .. .. .. .. ... .. .. ... 261
4. Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln . . .. ....................... 261
4.1 Grundfragen/Ubersicht . . ........ ... ... ... ... 261
4.2 Kapitalerhohungsbeschluss . . .. ... ... ... .. .. .. .. .. ... 263
4.3 Bilanzanforderungen . .. ... ... ... .. 264
4.4 Umwandlungsfahigkeit von Kapital- und Gewinnriicklagen . . . . .. ... .. .. 265
4.5 Anmeldung und Eintragung des Kapitalerh6hungsbeschlusses . . ... ... ... 267
4.6 Aus der Kapitalerh6hung Berechtigte . . . . . .......... ... ......... 267
4.7 Wahrung der Rechte der Aktiondre und Dritter . . ... ............... 269
4.8 Weitere Abwicklung . ... ... ... . o 269
ITI. Herabsetzung des Grundkapitals . . . .. ........ .. .. .. ... .. ......... 270
1. Ordentliche Kapitalherabsetzung . . . . ............................ 270
1.1 Grundfragen/Ubersicht . ... ... ... ... . ... . ... ... 270
1.2 Kapitalherabsetzungsbeschluss . . . .. .......... ... ... ... ... ... 271
1.3 Anmeldung und Eintragung des Kapitalherabsetzungsbeschlusses . . . . ... .. 273
1.4 Glaubigerschutz . . ... ... ... .. . 274
1.5 Durchfiihrung der Kapitalherabsetzung . . ... ... .. ... ... .. ..... 276
1.6 Anmeldung der Kapitalherabsetzung . . . .. ...... .. .. ... ... ..... 277
2. Vereinfachte Kapitalherabsetzung . . . . ... ... ... .. .. .. .. ... .. ...... 277
2.1 Grundfragen/Ubersicht . . ... ........ ...t 277
2.2 Voraussetzungen . . . . ... . ... ... 277
2.3 Kapitalherabsetzungsbeschluss . . . .. ... ... ... ... ... ... ... . 279
2.4 Verwendung der durch die Herabsetzung erlangten Betrdge . . . . ... ... ... 279
25 Riackwirkung . ... 280
3. Kapitalherabsetzung durch die Einziehung von Aktien. . . . ........ ... .. .. 282
3.1 Zwangseinziehung . .. ... ... ... ... 283
3.2 Einziehung nach Erwerb durch die Gesellschaft . .. ... .............. 284
3.3 Einziehungsverfahren und Einziehungshandlung . ... ............... 285
3.4 Anmeldung beim Handelsregister . . . .. ...... ... ... .. ......... 285
3.5 Einziehungsentgelt . . ... ....... ... ... ... . ... ... ... ... 285
6. Kapitel
Finanzierung der Aktiengesellschaft, Kapitalaufbringung
und Kapitalerhaltung
I. Finanzierung der Aktiengesellschaft . . . . .. ........ .. .. ... ... .. ...... 287
1. Eigenkapitalausstattung deutscher Aktiengesellschaften . . .. ... ........... 287
2. Méglichkeiten der Kapitalbeschaffung . . .. .......... ... ... ... ..... 290
2.1 Eigenkapital . ... ... ... ... ... 290
2.2 Fremdkapital . . .. .. .. 292

XVI



Inhaltsverzeichnis

II.

II1.

Iv.

I

II.

2.3 Mezzanine-Kapital . . . .. .. ... L L
2.4 Nebenverpflichtungen der Aktiondre . .. .......................
Kapitalaufbringung . . . .. ... ... .. .. L
LoGrundsitze . . .. ...
2. Einlagepflicht. . . . .. ... ..
3. Sicherstellung der Kapitalaufbringung . . .. ...... .. .. ... .. .. ... ....
3.1 Folgen nicht rechtzeitiger Einzahlung . . . .. ...... .. .. ... .. ......
3.2 Ausschluss saumiger Aktiondre . . . .. ... .. . L L.
3.3 Zahlungspflicht der Vorménner. . . .. .. ... ... .. ... ... ..
3.4 Keine Befreiung der Aktiondre von ihren Leistungspflichten . . . . ... ... ..
3.5 Sacheinlagen . . ........ ...
3.6 Verbot der Zeichnung eigener Aktien . . .. ........ ... ... ... ... .
Kapitalerhaltung . . . .. ... ... .. ... . . ...
. Verbot der Einlagenriickgewéhr — Konzept von § 57 AktG . . . . ... .........
. Offene Einlagenrtickgewahr . . . .. ... . ... ... .... ... ... ........
. Verdeckte Einlagenriickgewahr . . . .. ... ... .. .. . Lo L
. Leistungen durchund anDritte . ... .. ... ... .. .. ... .. .. .. ... ..
L Zinsverbot ...
.Cash-Pooling . . ... ... .. ...
. Konzernprivileg . . ... ... . L
. Aktiondrsdarlehen. . ... ... L oL o
CRechtsfolgen . ..o

O 00 N1 O\ Ul W W N

Erwerb eigener Aktien . . .. ... ... ... .. ...
LGrundsdtze . .. ... ...
2. Erwerb eigener Aktien . . . . .. .. ...
3. Erwerb eigener Aktien durch Dritte, Umgehungsgeschifte, Financial Assistance . .

7. Kapitel
Vorstand

Vorstand im aktienrechtlichen Gesamtgefiige . .. .....................
1. Aufgaben und Funktion des Vorstands . . ..........................
2. Vorstand und Aufsichtsrat. . . . ... ... .. L o Lo
3. Vorstand und Hauptversammlung . . . .. .. ... ... ..

Organstellung und Anstellungsverhéltnisse . . . . . ... ... .. ... ..........
1. Organstellung . .. ... ... ... . .
1.1 Bestellung . ... ... ...
1.2 Widerrufder Bestellung . ... ........ .. .. .. .. .. . .
1.3 Sonstige Beendigungstatbestande . . . ... ... ... . L L o L.
1.4 Suspendierung . . .. ... ...
2. Anstellungsverhdltnis . . . . ... ... ... . o L
2.1 Rechtsnatur . .. ... ... .. ...
2.2 Begriindung des Anstellungsverhéltnisses . ... ...................
2.3 Fehlerhaftes Anstellungsverhéltnis . . ... ........ .. .. ... .. ......
2.4 Beendigung des Anstellungsverhiltnisses . . . .. ........... .. ......
2.5 Koppelungsvereinbarungen . . ................... .. ...

Seite

292
297
298
298
299
307
307
310
314
317
322
330
335
335
336
336
341
343
344
345
346
348

349
349
351
362

365
365
366
366

367
368
368
381
390
393
395
395
398
400
400
403

XVl



Inhaltsverzeichnis

Seite
3. Personelle Verflechtungen . .. ........ .. .. .. .. ... .. .. .. ... .. ... 403
3.1 Doppelbestellung . . .. ...... .. .. .. ... .. 404
3.2 Drittanstellung . . ... .. ... L 406
III. Rechte und Pflichtendes Vorstands . . ... .......................... 408
1. Korporationsrechtliche Rechte und Pflichten . . . . . ......... ... .. ...... 408
1.1 Unternehmensleitung und Geschiftsfihrung . . .. .................. 408
1.2 Vertretungder AG . .. ... .. .. ... 415
1.3 Berichts- und Mitteilungspflichten . . .. ........ .. .. .. .. ... .. ... 416
1.4 Sorgfalts-, Uberwachungs-, Treue- und Verschwiegenheitspflicht. . . . ... ... 418
2. Anstellungsvertragliche Rechte und Pflichten . .. ... .................. 420
2.1 AnstellungsvertraglicheRechte. . . .. .. ... .. .. .. ... .. .. ... .. ... 420
2.2 Anstellungsvertragliche Pflichten . .. .. ... .. .. .. ... .. .. ... .. ... 425
IV. Haftung und strafrechtliche Verantwortlichkeit. . . . . ... ...... .. ... ..... 426
1. Binnenhaftung . ... .. ... .. .. 426
1.1 Haftungnach§ 93 Abs.2S. 1 AKtG. . . .. ... .. . . ... 427
1.2 Besondere Organhaftungstatbestdnde . .. ....................... 441
1.3 Vertragliche Haftung . . . ... ... ... ... ... ... ... ... ...... 444
2. Auflenhaftung. . . ... . L 446
2.1 Organschaftliche Anspritcche . ... ... ... .. .. ... .. .. ... .... 446
2.2 Vertragsdhnliche Anspriiche . ... ...... ... .. .. ... .. .. ... .... 446
2.3 Deliktische Haftung . . ...... .. .. .. ... .. .. .. .. . . 447
2.4 Besondere Haftungstatbestande . . .. ........ .. .. ... .. .. ... .... 453
3. Strafrechtliche Verantwortlichkeit. . . .. ... ... ... ... .. .. .. ... .. ... 453
3.1 Selbst begangene Delikte mit Unternehmensbezug . .. ............... 454
3.2 Verantwortlichkeit fiir Straftaten Dritter . . . ... ................... 456
3.3 Erstattung der Kosten einer Strafverteidigung und von Geldauflagen . ... ... 458
4. Haftungsbeschrankung und Versicherung. . .. ............. .. ........ 460
4.1 Haftungsbeschrankung . ... ...... .. .. .. ... .. .. .. ... .. .. ... 460
4.2 Risikotransfer durch Haftpflichtversicherung . . . .. ..... ... ... ... ... 465
8. Kapitel

Der Aufsichtsrat
L Uberblick . ....... ... ... ... ... ... ... ... 469
II. Zustindigkeit und Aufgaben . . . .. ... ... ... .. ... . L. L oL L. 470
III. Grofle, Zusammensetzung, Wahl . . .. ...... .. .. ... .. .. .. .. ... ..... 476
1. Grofle und ZusammensetzZung . . . . . . oot vttt e e 476
2. Wahl .« 478
IV. Personliche Voraussetzungen, Bestellung, Amtszeit, Abberufung . ... ... ... .. 483
1. Personliche Voraussetzungen . . .......... ... ..., 483
2. Amtszeitund Abberufung . . .. ... ... L 488
2.1 Amtszeit . ... 488
2.2 Niederlegung. . ... ... .. ... ... ... 490
23 Abberufung . ... ... 490
3. Gerichtliche Bestellung . . ... ... .. .. .. . . 492
V.InnereOrdnung . . .. ........... ... . ... .. .. 494
L Uberblick. . . . o oo 494
2. Vorsitzender und Stellvertreter . ... ........ .. .. .. .. .. ... .. .. ... 495

XV



Inhaltsverzeichnis

VI

VIIL.

III.

2.1 Wahlund Abberufung . .. ...... .. ... .. .. ... .. .
2.2 Zustandigkeit. . ... ... L
3. Aufsichtsratssitzungen . . . . ... ...
3.1 Einberufung . ... ... ... . . ...
3.2 Sitzungsturnus und -zeitpunkt . . .. ... L L L
3.3 Beschlussfassung. . . .. ... ... .
3.4 Sitzungsteilnahme . . . .. ... L L L L
3.5 Beschlussfehler. . ... ... ... .. ... ...
3.6 Niederschrift . . .. ... .. ... ...

4. Ausschilsse . . .. ... ...
Vergiitung, Auslagenersatz, Beratungsvertrige und Kreditgewdhrung . ... .. ..
Lo Verglitung . . ... ... e
2. Auslagenersatz. . . ...
3. Beratungsvertrage. . . . ... ...
4. Kreditgewahrung . . .. ... ...
Sorgfaltspflicht und Verantwortlichkeit . . . .. ........ .. .. ... .. ......

9. Kapitel
Hauptversammlung

Einfihrung . . ... L
II.

Zustandigkeit. . . . .. ...
1. Gesetzliche Zustandigkeiten . ... ...... .. .. .. ... .. . o ...
2. Satzungsmiflige Zustindigkeiten . ... ... ... oL L L o oL
3. ,Ungeschriebene® Zustindigkeiten . .. ... ..... ... ... .. .. ... .. ...

Einberufung . ... ... ... .. ...
1. Einberufungsgriinde (§§ 121 Abs. 1, 122 Abs. 1, 111 Abs. 3 AktG) . . . . .. ... ..
2. Befugnis zur Einberufung, ihrer Anderung und Riicknahme . .. ...........
3. Art und Form der Regeleinberufung sowie Bedingungen fiir die Teilnahme und
Stimmrechtsausiibung (§§ 121 Abs. 2-6, 123 Abs. 2-5, 111 Abs. 3 AktG) ... ...
3.1 Form und Inhalt der Einberufung . . ... ..... .. .. ... .. .. .......
3.2 Bedingungen fiir die Teilnahme . .. ........ .. .. ... .. .. ... ....
3.3 Ort und Zeitpunkt der Hauptversammlung . . . ....... ... ... ... ..
3.4 Einberufungsfrist (§$ 123,175 Abs. 1 AKtG). . . .. ... ... ... ... ..
3.5 Kosten der Hauptversammlung. . . . ........ .. .. ... .. .........
3.6 Einberufung auf Verlangen einer Minderheit (§ 122 Abs. 1, 3 AktG;
§S62-65UmMWG) . . . . o e
4. Tagesordnung, Beschlussvorschlage und Auslage von Vorlagen . . . .. ... .. ...
4.1 Inhalt der Tagesordnung bei ordentlicher und auferordentlicher Haupt-
versammlung (§ 121 Abs. 3S. 2 AktG) . ... ... ... ... ...
4.2 Beschlussvorschlige der Verwaltung (§ 124 Abs. 3 AktG). . . . ..........
4.3 Bekanntmachung der Tagesordnung als Voraussetzung der Beschlussfassung
(S124 Abs. 4 AKtG) . . . . . ..o
4.4 Erweiterung der Tagesordnung auf Verlangen einer Minderheit
(§$ 122 Abs. 2,31.Vim. 124 Abs. 1 S.1AKtG) . . . ... ... ... .........
4.5 Auslage der Vorlagen, Abschrifterteilung und Zuganglichmachen auf der
Internetseite . .. ... ... .. .. .. ...
5. Mitteilungen im Zusammenhang mit der Einberufung (§ 125 AktG) . ... ... ..

Seite

495
496
497
497
499
500
503
504
504
506
510
510
513
514
515

515

519

521
522
526
526
529
529
533

535
535
537
539
542
544

544
548

548
552

554

555

557
558

XIX



Inhaltsverzeichnis

6. Antrige (Gegenantrige) und Wahlvorschlige von Aktiondren . ... ... .... ...
6.1 Ankiindigung von Gegenantragen und Wahlvorschlagen. . . ... ....... ..
6.2 Zuginglichmachen der Gegenantrige und Wahlvorschlage . .. ........ ..
6.3 Ausnahmetatbestinde des § 126 Abs. 2 AKtG . . . . ....... ... ... ....

IV. Ablauf der Hauptversammlung . . . . .. ............. .. ... .. ........
1. Teilnahme an der Hauptversammlung (§§ 118, 176 Abs. 2 AktG) . ... ........
1.1 Gesetzlich befugte Teilnehmer . . .. ... ... ... .. ... ... ... .....
1.2 Sonstige Personen. . ... ... ... ... .
1.3 Vorgezogene Priifung der Legitimation des Aktiondrs . ...............
1.4 Kontrolle der Bevollméchtigung des Vertreters des Aktiondrs . . . ... ......
1.5 Kontrolle der Identitit des Aktiondrs oder Vertreters . . ... ............
1.6 Online-Teilnahme an der HV und Abstimmung per Briefwahl . .. ... ... ..
2. Leitung und Durchfithrung der Hauptversammlung . . .. ................
2.1 Eréffnung der Hauptversammlung und Bestimmung bzw. Wahl des
Versammlungsleiters . . ... ... ... .. .. L L
2.2 Abberufung oder Amtsniederlegung des Versammlungsleiters . .. ... ... ..
2.3 Aufgaben und Stellung des Versammlungsleiters, Ordnungsgewalt .. ... ...
2.4 Ablauf der Hauptversammlung bis zum Eintritt in die Tagesordnung . . . . . . .
2.5 Reihenfolge der Verhandlungspunkte und Erledigung der Tagesordnung. . . . .
2.6 Absetzung und Vertagung von Tagesordnungspunkten; Riicknahme oder
Anderung von Beschlussantragen . . . . .. ...
2.7 Behandlung von in der Hauptversammlung gestellten Antragen . . ... ... ..
2.8 Festlegung des Abstimmungsverfahrens, Durchfithrung der Abstimmungen,
Feststellung und Verkiindung der Ergebnisse . . . .. .............. ...
2.9 Unterbrechung, Schlieffung und Vertagung der Hauptversammlung. . . . . . ..
3. Auskunftsrecht des Aktiondrs . ... ...... ... ... ... L L oL
3.1 Auskunftsberechtigte . . . . ... ... .. .. .. L L
3.2 Auskunftsverpflichtete . . . .. ... ... . ...
3.3 Voraussetzungen, Ort, Zeitpunkt, Gegenstand und Umfang der Auskunfts-
erteilung . . . . ...
3.4 Auskunftsverweigerungsrecht . .. .. ........ . ... ... .. ...
3.5 Auskunftserzwingungsverfahren (§ 132 AktG) . . ... ... .. .. ... .. ..
3.6 Verhiltnis von Auskunftserzwingungsverfahren und Anfechtungsklage wegen
Verletzung der Auskunftspflicht . .. ...........................
3.7 Schadensersatz bei unrichtiger Auskunft. . . . .......... .. .. ... .. ..
4. Stimmrecht ... ... ... L.
4.1 Stimmkraft, Erwerb des Stimmrechts. . . . .. .. .. ... ... . ... ... . ...
4.2 Austibung durch Bevollmiéchtigte, Legitimationsiibertragung . . . . ... ... ..
4.3 Ausiibung durch Intermedidre, Aktiondrsvereinigungen und Stimmrechts-
berater. . . ... ...
4.4 Ausschluss des Stimmrechts, Stimmbindungsvertrage .. ..............
4.5 Stimmrecht bei Rechten Dritter an der Aktie, Sonderbeschliisse, Ordnungs-
widrigkeiten . ... ... ..
5. Beschlussfahigkeit (Quorum), Mehrheitserfordernisse bei der Beschlussfassung
und Minderheitsrechte ... ....... ... ... . .. o o
6. Wahlen . . ... ...
6.1 Wahl der Anteilseignervertreter im Aufsichtsrat . . ... ...............
6.2 Wahl des Abschlusspriifers und des Priifers des Nachhaltigkeitsberichts . . . . .

V. Virtuelle Hauptversammlung . . .. .................. .. .. .........
Lo Uberblick. . . vt
2. Satzungsgrundlage . . .. ... L

XX



Inhaltsverzeichnis

20.
21.

Entscheidung tiber das HV-Format . . .. ........ .. .. .. ... ........
Teilnehmer am Versammlungsort der virtuellen HV . ... ..............
Bild- und Toniibertragung der gesamten virtuellen HV . . . . .. ...... ... ..
Stimmrechtsausiibung . . . ... ... ... Lo
Einreichung von Stellungnahmen . . . ....... ... ... ... ... ... ...
Gegenantrdge und Wahlvorschldge im Vorfeld der virtuellen HV . . . ... ... ..
(Live-)Antragsrecht in der virtuellen HV. . . . ... .. ... ... .. .. ... ..
cAuskunftsrecht. . .. ... L L
. Vorabeinreichungvon Fragen. . . ... ........ ... .. .. ... .. ... ...
. Freiwillige Zugénglichmachung des Vorstandsberichts . ... .......... ...
. Fragenindervirtuellen HV. . .. ... ... .. . . L L
. Protokollierungsverlangen nicht oder unzureichend beantworteter Fragen . . . . .
. Rederechtinder virtuellen HV . . .. ... ... ... ... ... ... ... ...
. Virtueller Wortmeldetisch . . . . ........ ... ... ... ... .. L.
. Funktionspriifung der Videokommunikation und virtueller Warteraum . . . . ..
. Widerspruchsrecht . . ... .. ... .. . .
Teilnehmerverzeichnis . . ... ... ... ... ... ... ... .. ... ...
Angaben in der Einberufung und Zugénglichmachung von Unterlagen . . . . . . .

VI. Niederschrift . . . . ... .. ... . . . e

1.

Form und Inhalt der Niederschrift sowie Aufgaben des Notars in der
Hauptversammlung . . . .. ... ... .

2. Einreichung der Niederschrift zum Handelsregister, Einsichtnahme, Kosten . . . .
3. Sonstige Dokumentation der Hauptversammlung . . ... ...............

VII. Mingel von Beschliissenund Wahlen . . ......... .. ... ... ...........

1.

I. Einfithrung

Anfechtung von Beschliissen . ... .......... .. .. .. .. ... .. .. ...
1.1 Gegenstand und Griinde der Anfechtung. . ... ..................
1.2 Bestdtigung anfechtbarer Beschliisse . . . .. ...... ... ... .. ......
1.3 Anfechtungsberechtigte und Missbrauch des Anfechtungsrechts . . ... ...
1.4 Sondervorschriften . ........... ... ... ... . .. ...
1.5 Anfechtungs- und Freigabeverfahren .. ............ ... ........
Nichtigkeit von Hauptversammlungsbeschliissen. . . .. ................
2.1 Nichtigkeitsgriinde (§§ 241, 250, 253,256 AktG) . .. ...............
2.2 Heilung der Nichtigkeit (§ 242 AktG) . ... ........ ... ... ... ...
2.3 Nichtigkeitsklageberechtigte, Nichtigkeitsklage, Verfahren und Urteil . . . ..

10. Kapitel

Sonderpriifung, Geltendmachung von Ersatzanspriichen

II. Gegenstand der Sonderpriifung . . . . ............ .. .. .. ... .. .. ....

1.

Gegenstand in sachlicher Hinsicht . . ... ......... ... ... ... ... ...
1.1 Vorginge bei der Griindung der Gesellschaft .. ..................
1.2 Vorginge bei der Geschiftsfithrung . .. ........ ... ... .. ......
1.3 Abgrenzung zur Sonderpriifung nach § 258 AkKtG . .. ..............
1.4 Abgrenzung zur Sonderpriifung nach § 315 AktG . . ...............
Gegenstand in zeitlicher Hinsicht . ... ....... ... ... .. .. ... .. ...
2.1 Sonderpriifung aufgrund Hauptversammlungsbeschlusses . . . ... ... ...
2.2 Sonderpriifung aufgrund gerichtlichen Beschlusses. . . .. ............

Seite

643
643
645
645
646
648
648
649
652
654
655
655
655
656
658
660
660
661

662

662
669
670

671
673
673
681
683
690
693
701
702
709
711

713

714
714
714
715
716
717
719
719
720

XXI



Inhaltsverzeichnis

III.

Iv.

VI

XXl

Seite
Bestellung der Sonderpriifer . . . .. ... ... .. ... .. ... L 720
1. Bestellung durch Hauptversammlungsbeschluss . . ... .................. 720
1.1 Ankiindigung in der Tagesordnung . . . . .. ... .. .. ... ... 720
1.2 Muster: Antrag an die Aktiengesellschaft auf Ergdnzung der Hauptversamm-
lungstagesordnung um den Punkt ,Sonderpriifung® gem. §§ 142 Abs. 1,
122 Abs. 2 AKtG . . . oo 722
1.3 Stimmberechtigung. . . . .. ... ... L 724
2. Gerichtliche Bestellung eines Sonderpriifers . .. ...................... 725
2.1 Gerichtliche Bestellung eines Sonderpriifers gem. § 142 Abs. 2 AktG . . ... .. 725
2.2 Gerichtliche Bestellung eines anderen Sonderpriifers gem. § 142 Abs. 4 AktG. . 728
23 AnhOrung . .. ... ... 728
2.4 Zustindigkeit und Rechtsmittel . ... ...... .. .. .. ... .. .. ... .... 729
2.5 Muster: Antrag von Aktiondren an das Gericht nach § 142 Abs. 2 AktG . . . . . 729
3. Rechtsfolgen fehlerhafter Sonderpriiferbestellung . . . . . ................. 730
3.1 Fehlerhafter Hauptversammlungsbeschluss . . .. ................... 730
3.2 Fehlerhafter Gerichtsbeschluss . . . .. ..... ... ... ... ... ........ 731
Rechte und Verantwortlichkeit der Sonderpriifer. . . . ... ................ 731
1. Rechte der Sonderpritfer . .. ....... ... .. .. .. 731
1.1 Prifungsrecht . . ... .. .. e 732
1.2 Aufkldrungs- und Nachweisrecht . ... ......... ... ... ... ...... 732
1.3 Sanktionen gegen Auskunftspflichtige . .. ....................... 733
2. Verantwortlichkeit und Haftung der Sonderpriffer . .. .................. 734
2.1 Pflichten der Sonderpriifer . . ... ... ... .. ... .. ... .. . ... ... 734
2.2 Haftung der Sonderpriifer. . . ... ... ... ... 735
. Durchfiihrung, Mitteilungspflichten und Kosten der Sonderpriifung . . . . ... ... 737
L. Prifungsvertrag. . . . .. ... 737
2. Sonderpriifungsbericht . ... ... ... .. .. L L 738
2.1 Inhalt des Sonderpriifungsberichts . ... ...... .. .. ... .. .. ... .. .. 738
2.2 Abschluss der Sonderpriffung . .. ...... ... .. o 739
2.3 Vorlagedes Berichts . . . ... .. .. .. . .. . 739
2.4 Verhandlung in der Hauptversammlung . . . . ..................... 739
2.5 Beschlussfassung . ... ...... ... ... ... 740
2.6 Veréffentlichungs- und Mitteilungspflichten . .. ................... 740
3.Kosten ... 740
3.1 Kostentragung im Auflenverhdltnis . . .. .......... ... .. .. ... .... 740
3.2 Erstattungsanspriiche im Innenverhdltnis . . . .. ........ .. .. ... .. ... 741
Geltendmachung von Ersatzanspriichen . ... ....... ... .. ... .. ... .... 741
1. Geltendmachung auf Veranlassung der Hauptversammlung . .. ............ 741
1.1 Beschlussfassung . .. ........ ... .. .. .. . 742
1.2 Vertretung der Gesellschaft . . .. ...... ... ... .. .. .. .. ... .. ... 742
1.3 Verpflichtung zur Geltendmachung . . . . ........ ... .. .. ... ..... 743
2. Aktionidrsklage (§§ 148, 149 AKtG) . . . . ... .. ... ... 743
2.1 Klagezulassung . .. ........ .. ... 744
2.2 Haftungsklage der Aktiondre . . . ... ... ... ... ... ... ... ... 746
23 Kosten. ... oo 746
2.4 Bekanntmachungen zur Haftungsklage. . ... .......... .. .. ... .. ... 747



Inhaltsverzeichnis

11. Kapitel
Jahresabschluss, Gewinnverwendung

I Einfithrung . ... ... ... e

II.

II1.

IV.

1.
2.
3.

4.
5.
6.

Auspragungen des betrieblichen Rechnungswesens . . .. ................
Wesentliche Rechtsgrundlagen der Rechnungslegung . . .. ...............
Funktionen des Jahresabschlusses . . . ... ........ ... ..............
3.1 Darstellung der Vermogenslage . . . .. ........ .. .. .. ... .. .. ...
3.2 Darstellung der Finanzlage. . . ... ... .. ... ... .. .. ... .. .. ...
3.3 Darstellung der Ertragslage . . .. ........... .. .. .. ... .. ......
Einbezug der Grundsitze ordnungsméfiiger Buchfithrung in den Jahresabschluss .
Einteilung der Kapitalgesellschaften nach Groflenklassen. . . .. .......... ..
Zahlungsbemessungsfunktion des Jahresabschlusses. . . ... ..............

Aufstellung des Jahresabschlusses . . . .. ........ ... ... ... .. ... ....

1.
2.

5.

Allgemeines. . . .. ... L
Bestandteile des Jahresabschlusses . . . . . . ... ... ... ... ... . .. ... ...
21 Bilanz. . ...
2.2 Gewinn- und Verlustrechnung . . . .......... ... .. .. ... .. .. .. ..
23 Anhang .. ...

cLagebericht . . ... ...

3.1 Darstellung und Analyse von Geschiftsverlauf, Geschiftsergebnis und Lage
der Gesellschaft unter Einbeziehung wesentlicher Leistungsindikatoren
(§289 Abs. THGB) . . o ot ot e e e
3.2 Prognose- und Risikoberichterstattung tiber die voraussichtliche Entwicklung
der Gesellschaft (§ 289 Abs. 1S.4HGB) . ... ....................
3.3 Einzelangaben . .. ... ... .. ...
3.4 Zusitzliche Angaben fiir grofle Kapitalgesellschaften (§ 267 Abs. 3 HGB) tiber
nichtfinanzielle Leistungsindikatoren wie z.B. Umwelt- und Arbeitnehmer-
belange gem. § 289 Abs. 3HGB. . . ... .. ... ... ... ... . ... ..
3.5 Erweiterte Berichtserstattung fiir borsennotierte AG gem. § 289a HGB . . . . .
3.6 Nichtfinanzielle Erklarung gem. §§289b £ HGB ... ... .............

. Grundsitze der Bilanzierung und Bewertung . . .. ....................

4.1 Grundlegende Fragestellungen der Bilanzierung .. .................
4.2 Bilanzierung. . . . ... ...
43 Bewertung. . .. ... ..
Allgemeine Gliederungsgrundsitze fiir den Jahresabschluss . ... .. ...... ...

Priifung des Jahresabschlusses . . ... ............. .. .. ... ... .....

1.
2.

AN U W W

Prifungspflicht. . . . .. ... .
Bestellung und Abberufung des Abschlusspriifers .. ... ................
2.1 Wahl des Abschlusspriifers. . ... ........ . ...
2.2 Ausschlussgriinde . .. ....... ... ... L
2.3 Auftragserteilung und Annahme durch den Abschlusspriifer. . . ... ... ...
2.4 Gerichtliche Bestellung des Abschlusspriifers . ... .................

. Gegenstand und Umfang der Priffung . ... ...... ... ... .. .........
. Priifungsbericht und Bestdtigungsvermerk . . . . .. ... ... .. . L L
. Verantwortlichkeit und Haftung des Abschlusspriifers .. ................
. Bildung eines Priifungsausschusses . . .. ........ .. .. ... .. .........

Feststellung und Anderung des Jahresabschlusses . . . . ... ...............

1.
2.
3.

Feststellung durch Vorstand und Aufsichtsrat . . .. ....................
Feststellung durch die Hauptversammlung. . . .. .....................
Anderung festgestellter Jahresabschliisse . . . ... ......... . ... ........

Seite

749
749
749
751
752
752
753
753
754
755

756
756
756
756
760
762
764

766

767
768

769
769
770
772
772
773
776
780
780
780
781
781
782
784
785
786
787
791
792
793
793
794
795

XX



Inhaltsverzeichnis

V. Offenlegung des Jahresabschlusses . . . .. .. ... ..... .. ... .. ........

VL

VII.
VIIIL.

IX.

I
II.

XXIV

Nichtigkeit des Jahresabschlusses . . . ... .......... ... ... ... .....
1. Nichtigkeitsgriinde . . . ... ... .. .. . ...

1.1 Inhaltsmangel .. ........ .. .. .. .. ... .. ..

1.2 Prifungsmingel . . ... ... ..

1.3 Verfahrensfehler bei der Feststellung durch die Verwaltung . . ... ... ...

1.4 Verfahrensfehler bei der Feststellung durch die Hauptversammlung . . . . . .

1.5 Fehlerhafte Gliederung . . . ... ... ... .. .. ... .. .. .. ... ..

1.6 Fehlerhafte Bewertung . ... ... ... .. .. .. .. ... .. .. ... ....
2. Nichtigkeitsklage . . ... ... .. .. .. .
3. Heilung der Nichtigkeit . ... ..... ... ... ... ... ... ... ... . ...,
Gewinnverwendung . . ... ... ... . L L
Konzernrechnungslegung . . . . .. ... ... ... ... .. ... .. ... .....
1. Spannungsumfeld und Informationsfunktion der Konzernrechnungslegung. . . .
Anwendungsbereich der Konzernrechnungslegung . . .. ...............
Befreiung von der Aufstellungspflicht des Konzernabschlusses . . .. ........
Konsolidierungskreis . . . .. ........ ... ... ... .. . .. ..
Form und Inhalt des Konzernabschlusses . . .. .....................
Konsolidierung . . .. ... ... ..
6.1 Vollkonsolidierung . .. .. ...... ... . .
6.2 Anteilsméflige Konsolidierung . . . .. ........ ... .. .. .. .. ... ..
7. Bewertungsvorschriften . .. ... ... .. .. L
8. Assoziierte Unternehmen . . . .. ...... ... ... ... ... ... ...
9. Konzernanhang . . ....... ... ... .. . .. .. ..
10. Konzernlagebericht . . . ... .. ... . . .
11. Konzernabschluss nach IAS/IFRS . . .. ... ... ... ... ... ... ....
Die Rechnungslegung nach dem Corporate Governance Kodex. . . . . ... ... ..
1. Intention und Aufgaben des Corporate Governance Kodex . .............
2. Empfehlungen und Anregungen zur Rechnungslegung. . . . .. ...........

ANl

. Der Vergiitungsbericht . .. .. ... .. ... ... . .. ... .. . .. . . ...

12. Kapitel
Registerwesen, Bekanntmachungen, Mitteilungen

Einfihrung . . ... ... .. .. .. . .

Anmeldungen zur Eintragung in das Handelsregister . . . . .. ... ... ..... ..
1. Anmeldungder Griindung . ... ......... ... ... ... ... ... . ...,
1.1 Inhalt der Anmeldung bei der Bargriindung und beizufiigende Unterlagen . .
1.2 Inhalt der Anmeldung bei Sachgriindung und beizufiigende Unterlagen . . .
1.3 Anmeldepflichtige. . . . ... ... .. ... . . L
2. Anmeldung der Nachgriindung . .. ........ .. .. ... .. .. .........
2.1 Inhalt der Anmeldung und beizufiigende Unterlagen . . ... ..........
2.2 Anmeldepflichtige. . .. . ... .. .. . L
3. Anmeldung der Errichtung bzw. Aufhebung einer Zweigniederlassung . . . . . . .
3.1 Inhalt der Anmeldung und beizufiigende Unterlagen . .. ............
3.2 Anmeldepflichtige. . . .. ....... ... . L L

Seite
796

799
799
799
800
801
802
803
803
804
804
804

806
806
806
808
810
811
812
812
815
816
817
817
819
819
821
821
823

823



Inhaltsverzeichnis

10.

11.
12.

Anmeldung der Anderung im Vorstand bzw. der Vertretungsbefugnis . . . . . . . .
4.1 Inhalt der Anmeldung und beizufiigende Unterlagen . . . . ... ........
42 Anmeldepflichtige ... ...... .. .. .. ... . . .
Anmeldung der Erteilung bzw. des Erléschens einer Prokura bzw. der Anderung
bei der Vertretungsbefugnis . . ... ... .. .. .. o
5.1 Inhalt der Anmeldung und beizufiigende Unterlagen . . . . ... ........
5.2 Anmeldepflichtige . .. ...... ... ... . ...
Anmeldung von Satzungsinderungen, einschliefSlich Mafinahmen der Kapital-
beschaffung und Kapitalherabsetzung sowie der Euroumstellung . . ... ... ...
6.1 Inhalt der Anmeldung und beizufiigende Unterlagen . . . . ... ........
6.2 Anmeldepflichtige . ........ .. .. ... .. .. .. .
Anmeldung des Abschlusses, der Anderung und der Beendigung von Unter-
nehmensvertragen . . .. ... .. ... L
7.1 Inhalt der Anmeldung und beizufiigende Unterlagen . . . . ... ........
7.2 Anmeldepflichtige . ... .... ... ... . ...
Anmeldung der Eingliederung und deren Beendigung. . . . . ........... ..
8.1 Inhalt der Anmeldung und beizufiigende Unterlagen . . . . ... ........
8.2 Anmeldepflichtige . ....... ... ... .. .. .. ..
Ausschluss von Minderheitsaktiondren (,Squeeze-out®) . . ... ............
9.1 Inhalt der Anmeldung und beizufiigende Unterlagen . . . . ... ........
9.2 Anmeldepflichtige . .. ...... .. ... . .. ..
Anmeldung der Auflosung, der Abwickler und des Schlusses der Abwicklung . . .
10.1 Inhalt der Anmeldung und beizufiigende Unterlagen . . . . .. ... ... ...
10.2 Anmeldepflichtige ... ........ .. .. .. .. .. . . . .. .
Anmeldungen zum Umwandlungsrecht unter Beteiligung von Aktiengesellschaften
Besonderheitenbeider KGaA . . ... ...... ... ... ... ... ... ... ...

III. Anmeldung ohne Eintragung in das Handelsregister . . . . . ... ............

IV. Bekanntmachungen und Mitteilungen . . . . . .. ...... .. ... ... .. ......

1.

4.

Bekanntmachungen durch die Gesellschaft. . . ......................
1.1  Inhalt der Pflichtbekanntmachungen und Publikationsorgan . . .. ... ...
1.2 Freiwillige Bekanntmachungen und Publikationsorgan . . . .. ... ... ...
Mitteilungen der Gesellschaft an Aktiondre bzw. Dritte . . ... ............
2.1 Mitteilungspflicht bei Schachtel- bzw. Mehrheitsbeteiligung an einer (anderen)
AGmitSitzimInland . . ... ... o oL o
2.2 Mitteilungspflichten bei Schachtel- oder Mehrheitsbeteiligung an einem
anderen Unternehmen gem. § 21 AktG . .. ........ ... .........
2.3 Weitere Mitteilungspflichten . ... ...... ... .. ... .. .. ... ....
Einreichung von Unterlagen zum Handelsregister . .. .................
3.1 Von der Gesellschaft bzw. vom Vorstand einzureichende Unterlagen . . . . .
3.2 Von Dritten einzureichende Unterlagen . . . ... .................
Ubermittlung von Jahresabschliissen an das Unternehmensregister . . . . . . . . . .

13. Kapitel
Borsennotierte Aktiengesellschaft

I Einfithrung . .. ... ... .. .. . . e

1.
2.

Allgemeine Aspekte und Effekte der Borsennotierung . . . .. ... ..........
Die rechtlichen Auswirkungen der Bérsennotierung . . ... ..............

Seite

834
834
835

835
835
836

837
837
846

847
847
849
849
849
849
850
850
850
850
850
851
852
853

853

854
854
854
855
855

855

857
858
858
858
859
859

861
861
862

XXV



Inhaltsverzeichnis

Seite

3. Begriffliche Ankniipfungspunkte . . .. ....... ... ... ... ... ... ... 866
3.1 Der Begriff der borsennotierten AG . .. ...... .. .. .. L L 866
3.2 Der Begriff des Emittenten . . . .. ........ .. .. .. ... .. .. .. ... .. 867
3.3 Der Begriff der Zielgesellschaft im WpUG. . ... ........ ... ........ 869
II. Grundziigedes Borsenrechts. . . ... .. .......... ... ... .. .. ... ..... 869
LoUbersicht. . ..t 869
2. Marktsegmente . . . ... ... 870
3. Aufnahme in den Handel an einer Borse . .. ........................ 871
3.1 Aufnahme in den Handel im 6ffentlich-rechtlichen Marktsegment .. ... ... 872
3.2 Aufnahme in das privatrechtlich organisierte Marktsegment . ........... 880
III. Grundvoraussetzungen und Ablauf des Borsengangs (Going Public) . . .. ... ... 887
1. Rechtliche Grundvoraussetzungen . ... ................ ... ... 887
1.1 Herstellung der borsenfahigen Rechtsform . .. .................... 887
1.2 Kapitalmarktorientierte Gestaltung der Satzung und der Aktien . . .. ... ... 888

2. Durchfithrung des Borsengangs . . . . .. ............... ... ... ... 890
2.1 Mandatierung der emissionsbegleitenden Bank . .. ................. 891
2.2 Due Diligence-Priifung zur Vermeidung einer Prospekthaftung . ... ... ... 892
2.3 Prospekterstellung . .. ... .. 896
24 Preisfindung . . ... ... 902
2.5 Kapitalerh6hung und Ubernahme der Aktien . .................... 906
2.6 Zuteilung und Preisfestsetzung. . . .. .. ... ... L. L L 907
2.7 Erstnotiz . ... ... 908
2.8 Stabilisierungsmafinahmen, Mehrzuteilungsoption und Greenshoe . . . .. . .. 909
IV. Wirkungen des Borsengangs (Being Public) . . . .. ...... .. ... .. ... ..... 912
Lo Uberblick. . . vt 912
2. Borsenrechtliche Folgepflichten . . . ... ... ... .. .. .. .. ... .. .. .... 912
2.1 Borsengesetzliche Pflichten . . ... .. ... ... .. .. ... .. .. ... .. .. 912
2.2 Borsenindividuelle Pflichtenander FWB .. ... ........ .. .. ... .... 912

3. Wertpapierhandelsrechtliche Folgepflichten . .. .............. ... ..... 915
3.1 Insiderrecht . . ... ... .. . .. ... 915
3.2 Ad-hoc-Publizitdt . . . . ... ... L. 921
3.3 Managers’ Transactions . . . . ... .. ..ottt 923
34 Insiderlisten . . ... ... .. ... 925
3.5 Verbot der Marktmanipulation. . . .. ...... .. .. .. ... .. .. ... .. .. 928
3.6 Meldepflichten iiber Beteiligungsschwellen . ... ........ ... ... .... 929
3.7 Verhaltenspflichten gegeniiber den Aktiondren. . . ... ... ............ 934
3.8 Verdffentlichungs- und Mitteilungspflichten . .. ................... 934
3.9 Besondere Pflichten bzgl. der Finanzberichterstattung . ... ............ 935

4. Ubernahmerecht . . . ... ... 936
4.1 Freiwillige Angebote . . . ... .. ... . 937
4.2 Ubernahmeangebote . . . . ... ... ...t 941
4.3 Pflichtangebote . . .. .. ... .. .. 941
4.4 Ubernahmerechtlicher Squeeze Out. . . . . ... ... ... ... 942

5. Aktienrechtliche Wirkungen . . . ... ... .. ... .. L o L oo 943
5.1 Corporate Governance Kodex . .. ...... ... ... .. .. ... .. ... ..... 943
5.2 Weitere Sonderbestimmungen . . ... ...... .. .. .. L L L 944

6. Sonstige Folgepflichten . . .. ...... .. .. .. ... .. .. .. ... .. .. .. ... 948
V. Delisting (Going Private) . . . ... ... ... ... .. 948
Lo Uberblick. . . ..t 948
2. Freiwilliges Delisting. . . . . . ..ot 949
3. Delisting von Amts Wegen . . . . . ... u i 952

XXVI



Inhaltsverzeichnis

VI

II1.

Iv.

4. Kaltes Delisting . ... ...... .. ...
5. Rechtsschutz der Aktiondre . . .. ....... ... ... ... ... ... ... ...
5.1 Freiwilliges Delisting . . . ... .. ... ...
5.2 Delisting von Amts Wegen . . . .. . ..ottt
53 KaltesDelisting . . ... ... ... ... .. . . ..
Investor Activism . . . ... ... .. ...
1. Shareholder Activism . . . .. ... ... ...
1.1 Vorgehensweise der Shareholder Aktivisten . ... ..................
1.2 Reaktionsmoglichkeiten . .. ......... .. .. .. .. ... .. .. .. ... ..
2. M&A Activism . . .. .o
2.1 Vorgehensweise der Investor Aktivisten . . . ... ...................
2.2 Reaktionsmoglichkeiten . .. ...... .. .. ... .. .. ... . . L.

14. Kapitel
Konzernrecht

Einfihrung . ... ..
II.

Allgemeine Vorschriften . . . .. ... ... ... .. . L L
1. Verbundene Unternehmen . ... ............ .. ... ...
2. Mehrheitsbeteiligung . . . . ... ... L L
3. Abhdngigkeit . . ... L L
4. Konzern . . ...
5. Besondere Konstellationen (Gleichordnungskonzern, Wechselseitige Beteiligung) . .
Mitteilungspflichten. . . . .. ... ... ... .. ...
CUberblick . . oo
. Mitteilungspflichten nach § 20 AktG . . . ... .. .. .. ... .. .. .. ... ..
. Bekanntmachungspflicht nach § 20 Abs. 6 AktG . . . .. .................
. Sanktionen nach § 20 Abs. 7 AktG. . . .. ... ... ... .. L
. Mitteilungspflichten nach § 21 AktG . .. ........ ... ... ... ... .....
. Nachweis mitgeteilter Beteiligungen . . . . .. ... .. ... ... .. .........

AN U1 A W N =

Faktischer Konzern . . ... ........ ... ... ... ... . ... ... ........
LoUberblick . . ..ot
2. Gruppenbildungskontrolle . ... ....... ... .. ... . .
2.1 Gruppenbildungskontrolle in der abhdngigen AG bzw. Konzerneingangsschutz
2.2 Gruppenbildungskontrolle in der herrschenden AG . . .. .............
3. Einheitliche Leitung und nachteilige Einflussnahme . . . . .. ....... ... .. ..
3.0 Allgemein . ...
3.2 Veranlassung . . .. ... ...
33 Nachteil .. ... .. .
4. Nachteilsausgleich . . . .. ... .. . . .
4.1 Konzeptioneller Ansatz . . . . ... .. ...t
42 Rechtsnatur . . ....... ... .. .. ..
4.3 Abwicklung des Leistungsausgleichs . . . .. ....... ... ... ... ... ..
4.4 Besondere Konstellationen . . . . .............. ... ... .........
5. Der Abhingigkeitsbericht gem. § 312 AktG . . . ........ ... ... ... ....
5.1 Funktionund Publizitdt .......... .. ... .. .. .. .. ... .. .. ....
5.2 Berichtspflichtige. . . .. ... ... .. ..
5.3 InhaltdesBerichts . . .. ....... ... ... ... ... ... .
54 Kosten .. ... ..

Seite

953
954
954
955
955
956
957
957
958
958
958
959



Inhaltsverzeichnis

Seite
6. Die Priifung durch den Abschlusspriifer gem. § 313 AktG . . . ............. 1020
7. Die Prifung durch den Aufsichtsrat gem. § 314 AktG . ... .............. 1022
8. Die Sonderprifungnach § 315 AktG . . . . ... ... ... .. .o 1023
9. Haftung bei unterbliebenem Nachteilsausgleich . . ... ..... ... ... .. ... 1024
10. Geschifte mit nahestehenden Personen . .. ........................ 1026
V. Unternehmensvertrage . ... ... ...... ... ... ..ttt 1032
1. Einfihrung . . .. ... .. 1032
2. Artenvon Unternehmensvertragen . . ... ......................... 1033
2.1 Beherrschungsvertrag. . ... .......... .. .. ... 1033
2.2 Gewinnabfithrungsvertrag und Geschiftsfithrungsvertrag . . ... .. ... ... 1035
2.3 ,Andere Unternehmensvertrage® . .. ........... .. ............ 1036
3. Abschluss von Unternehmensvertragen . .. ........................ 1039
3.1 Mogliche Vertragsparteien. . . . ... ... . 1039
3.2 Mindestinhalt und wichtige Gestaltungsmoglichkeiten . ... ... ..... ... 1040
33 Form .. ... 1051
3.4 Abschlussvorgang . .. ........ .. .. L 1051
3.5 Beschlussméngel . . .. ...... .. .. .. .. . . L 1057
3.6 Anmeldungund Eintragung . ... ......... .. .. ... .. ... 1058
4. Durchfithrung . . . ... ... . e 1060
4.1 Beherrschungsvertrag. . ... .. ... ... .. 1060
4.2 Gewinnabfithrungsvertrag. . . . .. ... ... .. ... ... 1066
4.3 Andere Unternehmensvertrage . . . .. ... .. ..o 1066
5. Anderung. . . ... 1067
6. Beendigung. . ... ... ... 1068
7. Fehlerhafte Unternehmensvertrage . .. ... ........ .. .. ............ 1072
VI Eingliederung . . .. .. ... ... ... ... 1073
1. Einfihrung. ... ... .. . . . e 1073
2. Eingliederung einer hundertprozentigen Tochter-Aktiengesellschaft. . . .. ... .. 1074
3. Mehrheitseingliederung . . . .. ... ... L L L 1078
4. Durchfithrung . . .. ... ... . 1082
4.1 Leitungsmacht der Hauptgesellschaft . . .. ........ ... .. ... .. ... 1082
4.2 Gesetzliche Riicklage, Gewinnabfiihrung und Verlustiibernahme . . . . ... .. 1083
43 Auskunftsrecht. ... ...... ... .. .. o 1085
4.4 Glaubigerschutz . . . ... .. .. .. .. 1085
5. Beendigung der Eingliederung . . . . . ... ... .. ... . L L o L 1087
15. Kapitel

Mitbestimmung
I Einfithrung . . . ... ... .. e 1089
II. Formen und Grundziige der Mitbestimmung . . . .. .................... 1090
1. Arbeitnehmerbegriff und Berechnung der Schwellenwerte. . . . . ........... 1090
1.1 Kennzeichnung der Arbeitnehmer. . ... ... .. .. .. ... ... .. ...... 1090
1.2 Berechnung der ,,in der Regel“ beschiftigten Arbeitnehmer . ... ... ... .. 1091
1.3 Besonderheiten bei Leiharbeitnehmern . . . . . ....... ... ... ... ... 1092
1.4 Besonderheiten beim gemeinsamen Betrieb mehrerer Unternehmen. . . . . . . 1093
2. Mitbestimmungsgesetz 1976 . . . . ... . 1094
3. Drittelbeteiligungsgesetz. . . . . ... ... L L L 1096

XXVII



Inhaltsverzeichnis

II1.

Iv.

VL

VIL

VIIL

Seite
4. Montanmitbestimmungsgesetze (Montan-MitbestG, Montan-MitbestErgG) . . . . 1099

4.1 Montan-Mitbestimmungsgesetz . .. .......... .. .. ... .. ...... 1099

4.2 Montan-Mitbestimmungsergdnzungsgesetz . . ... ................ 1100
Grofle und Zusammensetzung des Aufsichtsrats. . . ... ................ 1101
L MitbestG 1976 . . . . ... ... 1101
2. DrittelbG . ... 1104
3. Montanmitbestimmungsgesetze . .. ... .. ... ... ... ... 1104

3.1 Montan-MitbestG . . . .. . ... .. 1104

3.2 MitbestErgG . . . . .o 1105
4. Gleichbehandlung der Aufsichtsratsmitglieder . . ... ................. 1105
Wahl der Arbeitnehmervertreter, Wahlschutz und Beendigung des Mandats ... 1108
1. Wahlen nachdem MitbestG. . . . . ... ... .. .. .. . 1108
2. Wahlen nach dem DrittelbG . .. ...... ... ... .. .. .. ... .. .. .... 1110
3. Wahlen nach der Montanmitbestimmung . . .. ..................... 1111

3.1 Wahlen nach dem Montan-MitbestG . ... ........ ... ... ... ... 1111

3.2 Wahlen nach dem MitbestErgG. . . .. ........ ... .. .. ... .. ... 1113
4. Wahlschutz und Wahlkosten . .. ........ ... .. .. ... . .. ... .... 1113

4.1 Wahlschutz . .. ... .. 1113

42 Wahlkosten . . ... ... .. 1115
5. Beendigungdes Mandats . .. ......... .. .. .. ... . o L. 1116
6. Ergianzungsbestellung durch das Gericht . . . .. ...... ... ... ... ...... 1120
Fehlerhafte oder fehlende Aufsichtsratsbesetzung . . . . ... ... ........... 1122
1. Anfechtungder Wahl. . . .. ... .. .. .. ... .. .. .. 1122
2. Arbeitnehmervertreter ohne Aufsichtsratswahl (gewillkiirte Arbeitnehmer-

VEITEET) . o v v o e 1123
Mitbestimmungsrelevante Aufgaben des Aufsichtsrats. . . . ... ........ ... 1123
I. Grundgedanke . . ... ... ... L L 1123
2. Bestellung, Widerruf und Anstellung der Vorstandsmitglieder ... ......... 1123
3. Bestellung und Widerruf des Arbeitsdirektors. . ... .......... .. .. .... 1124
4. Ausiibung von Beteiligungsrechten bei mitbestimmter Tochtergesellschaft . . . . . 1125

4.1 Anwendungsbereich. ... ...... .. .. ... .. . . o o o L 1125

42 Beschlussfassung . . .. ... .. .. .. L 1126

4.3 Weisungsbindung und Folgen der Verletzung . . .. ................ 1127
Konzernrechtliche Fragestellungen . . . ... ........ ... .. ........... 1128
1. Konzerntatbestand . .. ..... ... ... ... ... ... .. 1128
2. Konzernim Konzern . . .. ... ... ... ... L 1129
3. Teilkonzern . . .. .o 1130
4. Gemeinschaftsunternehmen . .. ... ... .. .. . L o L 1131
5. Tendenzkonzern . . . . ... ... . 1132
6. Sachverhalte mit Auslandsbezug . . .. ........ ... .. .. ... .. .. ... 1133
Mitbestimmung im europdischen Kontext. . . .. ...... .. ... .. ... .. ... 1135
1. Aktuelle Entwicklungen . .. ...... ... ... .. .. .. o 1135
2. Mitbestimmung in der Europiischen Gesellschaft (SE) . . ... ............ 1136

2.1 Das Verhandlungsverfahren . . .. ........ .. .. .. .. ... .. ...... 1136

2.2 Beteiligung kraft Vereinbarung . . .. ...... ... .. .. .. L ... 1137

2.3 Beteiligung kraft Gesetzes . . . ... ... ... .. ... 1137

2.4 Strukturverdnderungen und Sitzverlegung . . . ... ... ... . L L. 1138

2.5 Stellung der Arbeitnehmervertreter . .. ... .......... .. .. ...... 1140

XXIX



Inhaltsverzeichnis

3. Mitbestimmung bei grenziiberschreitender Verschmelzung . . . . ... ..... .. ..
3.1 Grundsatz Sitzstaatsprinzip und die Ausnahmen. . . .. ........... .. ..
3.2 Verhandlungslosung . . .. ... ... ... . L L
3.3 Beteiligung kraft Gesetzes . . . ... ... .. .
3.4 Bestandsschutz bei nationalen Umwandlungen. . .. .................

16. Kapitel
Auflosung, Nichtigerklarung, Abwicklung

I Einfithrung . . . ... ... .. e
1. Begrifflichkeiten und Abgrenzung: Auflosung, Nichtigerklarung, Abwicklung,

Beendigung . . . ... ...

2. Regelungsgegenstand und Wirkung . ... ....... ... ... ... ... ...

II. Auflosung der Aktiengesellschaft . . . ... ........ .. .. .. .. ... .. ......
LWirkung . .. oo
1.1 Anderung des Gesellschaftszwecks . . ... .......................
1.2 Zusammensetzung und Kompetenz der Organe der Gesellschaft . . . .. ... ..
1.3 Wirkung gegeniiber Dritten . ... ......... ... ... ... ... ... ...
1.4 Steuerrechtliche Fragen . .. .......... ... .. .. .. .. ... .. ......
2. Auflosungsgriinde . . . ...
2.1 Zeitablauf, § 262 Abs. INr. 1 AKtG . . . . . .. .. ...
2.2 Beschluss der Hauptversammlung, § 262 Abs. INr.2 AktG . . ... ... ... ..
2.3 Eroffnung des Insolvenzverfahrens, § 262 Abs. 1 Nr.3 AktG . ...........
2.4 Ablehnung der Eroffnung des Insolvenzverfahrens mangels Masse,
§262Abs. INL4AKIG . . . ..
2.5 Registergerichtliche Feststellung eines Satzungsmangels, § 262 Abs. 1 Nr. 5 AktG
2.6 Registergerichtliche Loschung, § 262 Abs. INr. 6 AkKtG . .. ............
2.7 Andere aktienrechtliche und nichtaktienrechtliche Auflgsungsgriinde. . . . . . .
3. Anmeldung zum und Eintragung ins Handelsregister . ... ...............

III. Nichtigerklirung der Aktiengesellschaft . . ... ........ .. ... .. ... .. ...
LWirkung . . ..o

2. Nichtigkeitsgriinde und Moglichkeit der Heilung . . . .. .................

2.1 Keine Bestimmung iiber die Hohe des Grundkapitals . . . .. ............

2.2 Keine Bestimmung iiber den Gegenstand des Unternehmens . . .. ... ... ..

2.3 Nichtigkeit der Bestimmung tiber den Unternehmensgegenstand . . . ... ...

3. Klageberechtigte . . .. ... ... ... ...

4. Eintragung ins Handelsregister . ... .......... .. .. .. ... .. .. ......

IV. Abwicklung der Aktiengesellschaft . . . ... ..... .. .. ... .. .. ... ... .....
L Abwickler . .. ...

1.1 Bestellung, Vertretungsbefugnis und Handelsregisteranmeldung . . . . ... ...

1.2 Bilanzen und Berichtswesen . ............... ... ... ... . ......

1.3 Vermogensverwaltung und -verteilung . . . . ........ ... ... .. ... ...

1.4 Aufsichtder Abwickler. . .. ....... ... ... ... ... ... ..

2. Glaubigerschutz. . . . ... .. e

3. Beendigung der Aktiengesellschaft . . .. ... ....... ... .. .. .. ... .. ...

4. Verhiltnis von Abwicklung und Insolvenzverfahren . ...................

V. Fortsetzung der aufgeldsten Gesellschaft . . ... .......... .. .. ... .......

1. VOraussetZungen . . . ... ... ....oouuu it
1.1 Beschluss der Hauptversammlung. . . . .. ..... .. ... ... ..

XXX



Inhaltsverzeichnis

Seite

1.2 Nichtverteilung des Vermogens . . . .. ... ... ... ... .. .. ... 1180
1.3 Voraussetzungen der einzelnen Fortsetzungsvarianten. . . .. ... ........ 1180

2. Weiteres Verfahren . . ... ... .. .. .. . .. 1182
2.1 Anmeldung und Eintragung ins Handelsregister . . ... .............. 1182
2.2 Folgehandlungen. . .. ... .. ... .. .. ... 1183

17. Kapitel
Kommanditgesellschaft auf Aktien (KGaA)

I Wesender KGaA . . .. ... ... . ... ... . ... 1185
L Uberblick . . ... .o 1185
2. Vor-und Nachteile . .. ... ... ... . . . . 1185
3. Hybride Rechtsform . . ........ .. .. ... .. .. .. .. ... .. .. .. ... 1187

3.1 AnwendbaresRecht . .. ..... ... .. .. .. .. . .. . . 1188
3.2 Satzungsstrenge/Gestaltungsfreiheit . . .. .. ... ... .. o o oL 1189
3.3 Sonderfille ... ... ... 1190
4. Erscheinungsformen . ... ... ... ... ... 1198
II. Griindung der KGaA/Besonderheiten . .. .......................... 1198
Lo Uberblick . . . ..ot 1198
2.Grinder . ... 1199
2.1 Komplementdre . ... ... .. ... ..t 1199
2.2 Kommanditaktiondre . . . .. ... .. ... . .. ... 1200
3. Griindungsverfahren . . ... ... ... L L L 1200
3.1 Neugriindung. . ... ..ot 1201
32 Umwandlung . . ... .. o 1202
4.8atZung . ... 1202
4.1 Vermogenseinlagen der Komplementédre . . ... ................... 1203
42 Firma. . ... . 1206
III. Organeder KGaA . .. ... ... ... .. ... 1207
L. Uberblick . . ... .o 1207
2. Komplementire . . . ... ...t e 1207
2.1 Begriindung des Gesellschaftsverhéltnisses . . . .. .................. 1207
2.2 Rechte und Pflichten als Gesellschafter . .. ...................... 1208
2.3 Rechte und Pflichten als Geschiftsfiihrungs-/Vertretungsorgan . . ... ... .. 1210
2.4 Vermogensrechtliche Stellung . . . . .......... .. ... ... .. ... ... 1217
2.5 Ausscheiden und Ausschluss eines Komplementars. . . ... ............ 1220
2.6 Rechtsfolgen des Ausscheidens . . . .......... .. .. .. ... .. ...... 1222
3. Kommanditaktiondre . . . . ... ... ... 1223
3.1 Rechtsverhaltnis zwischen den Komplementiren und der Gesamtheit der
Kommanditaktiondre . . . .. ... ... ... 1224
3.2 Rechte der Kommanditaktiondre . . .. .......... .. .. ... .. ...... 1224
3.3 Abweichende Satzungsregelungen . .. .......... .. .. ... .. ...... 1225
4. Aufsichtsrat. . . ... ... L 1226
4.1 Anwendbare Vorschriften .. ... ... ... ... .. . o L 1226
4.2 Zusammensetzung, Wahl, Abberufung . ... ....... ... .. .. .. . .. 1226
43 Kompetenzen . . . ... ... 1228
4.4 Unternehmerische Mitbestimmung . . . .. ........... .. ......... 1233
4.5 Haftung des Aufsichtsrats . . ... ....... ... .. .. 1237
4.6 Aufsichtsrat einer Kapital & Co. KGaA . .. ... ... ... .. ......... 1238

XXXI



Inhaltsverzeichnis

Seite
5. Fakultative Organe . . . .. ... .. ... ... . 1239
5.1 Zuldssigkeit. . . ... ... .. 1239
5.2 Grundformen/Ubertragung von Kompetenzen . . . . .. ............... 1240
5.3 Bestellung/Wahl. . ... .. ... .. .. . 1242
5.4 Stimmverbote/Inkompatibilititen . . . . ....... ... . o o oL 1242
5.5 Verhiltnis Aufsichtsrat/Fakultatives Organ . ... ................... 1243
5.6 Haftung . . . . .. oo 1243
6. Hauptversammlung . . ... ... ...t e 1244
IV. Auflosung und Abwicklung . ... ....... .. .. .. .. ... .. .. .. ... .. ... 1246
L Uberblick. . . . . oo 1246
20AUflosung ... 1246
2.1 Auflésungsgriinde gemaf Personengesellschaftsrecht . . . .. ............ 1246
2.2 Auflosungsgriinde gemaf$ Aktienrecht . . .. ... ... .. L L oL 1248
23 Sonderfille . ... ... L 1248
3. Abwicklung . ... 1249
3.1 Abwickler. . .. . L 1249
3.2 Abwicklungsverfahren . . . ... ... .. ... . L L 1250
4. Fortsetzung der aufgelosten KGaA . .. ............................ 1251
5. Nachtragsabwicklung . .. ......... ... ... ... ... ... ... .. .. ... . 1251
18. Kapitel

Steuerrecht
I Einfithrung . . . . ... ... 1253
1. Allgemeine Grundlagen . . . ... ... .. ... L L 1253
2. Steuerverfahrensrecht . . ... .. ... ... .. .. L L 1253
2.1 Steuererklarung/Steuerfestsetzung. . . ... ...... ... ... ... ... 1253
2.2 Festsetzungsfrist. . . .. ... .. . 1255
23 Einspruch. . ... o 1255
2.4 Steuerliche Nebenleistungen . ... ........ .. .. .. ... ... ... .. 1256
2.5 Verbindliche Auskunft . . . .. ... ... ... . . L 1256
3. Betriebspriffung. . . .. ... 1257
4. Missbrauch von rechtlichen Gestaltungsmoglichkeiten. . ... .............. 1259
II. Korperschaftsteuer . . . . .. ... ... ... ... .. .. 1261
1. Grundlagen . ... ... ... 1261
1.1 Personliche Steuerpflicht . ... ... ... ... .. ... .. ... .. ... .. .. 1261
1.2 Bemessungsgrundlage/Steuersatz . . ... ........ .. .. ... L. 1261
1.3 Einkommensermittlung . . . ... ... ... .. L L 1265
2. Beginn und Ende der Korperschaftsteuerpflicht . . .. ....... ... ... ... ... 1270
2.1 Beginn der Korperschaftsteuerpflicht. . ... ........ ... ... ... .... 1270
2.2 Ende der Korperschaftsteuerpflicht . . .. ... ... ... .. .. ... .... 1271
3. Organschaft . . ... ... .. . 1272
3.1 Einleitung. . . .. .. . 1272
3.2 Voraussetzungen der Organschaft . . . ........ ... ... .. .. ... .... 1272
33 Haftung . . .. . oo 1277
4. Verdeckte Gewinnausschiittung . . . .. ... ... .. . . 1278
4.1 Einleitung. . . . ... .. 1278
42 Tatbestand .. ... ... ... ... 1278
43 Beweislast. . . .. ... 1284
4.4 Besonderheiten bei beherrschenden Gesellschaftern. . .. ........... ... 1284

XXXII



Inhaltsverzeichnis

Seite

4.5 Gesellschafterebene . . .. ... ... ... ... . oL oL L o 1285
4.6 Riickgingigmachung einer verdeckten Gewinnausschiittung . . . . ... ... .. 1287

5. Verdeckte Einlage . . . ... ... ... ... 1288
5.1 Begriff . ... 1288
5.2 Gegenstand der verdeckten Einlage . ... ........ .. .. ... .. ...... 1288
5.3 Bewertung der verdeckten Einlage . . . . ... ... .. .. .. ... . .. ... 1290
5.4 AuswirkungenderEinlage . . . .. ... ... ... L L L o 1291
5.5 Riickgingigmachung einer verdeckten Einlage . ... ................ 1292

6. Verlustabzug . . . ... ... .. 1292
6.1 Einfihrung . .. ... ... .. .. . . 1292
6.2 Schadlicher Beteiligungserwerb . . . ... ... ... .. L L o L L 1294
6.3 Erwerbsvorgange. . . . . ... ... 1296
6.4 Berechnung der Quoten/Zeitpunkt des Verlustuntergangs .. ........... 1298
6.5 Funfjahreszeitraum . ... ....... .. .. .. .. . .. 1299
6.6 Erwerberkreis. . ... .. ... .. 1299
6.7 Ausnahmen vom Anwendungsbereich. . . .. ... ... ... ... ... ... .. 1300
6.8 Uberlegungen zu Gestaltungsmoglichkeiten . . ... .......... ... ... 1302
6.9 Kritkkan§8cKStG .. ... .. ... ... . 1302

7. Gesellschafterfinanzierung/Zinsschranke . . . ... .......... .. ......... 1303
8. Kapitalertragsteuer . . ... ... ... ... 1304
. Gewerbesteuer . ... ... .. ... L 1305
I.Grundlagen . . . .. ... . 1305
1.1 Besonderheiten im Besteuerungsverfahren . . . ... ................. 1305
1.2 Personliche/sachliche Steuerpflicht . . ... ......... ... ... ... ..... 1307
1.3 Ermittlung der Gewerbesteuer . . .. ............... .. .. ....... 1307

2. Beginn und Ende der Gewerbesteuerpflicht . . ... .................... 1307
2.1 Beginn der Gewerbesteuerpflicht . . . ... ...... ... .. .. ... .. ...... 1307
2.2 Ende der Gewerbesteuerpflicht . . .. ....... ... ... ... ... . ... .. 1307

3. Bemessungsgrundlage der Gewerbesteuer . . ... .......... .. .. ... .. .. 1308
4. Organschaft. . . ... .. ... . 1310
L Umsatzsteuer . ... ... ... 1310
I.Grundlagen . . . .. ... . L 1310
2. Gesellschaftsbeziehungen . . ... ... .. .. .. ... .. . .. .. . ... 1311
3. Organschaft. . . ... .. 1312
. Besteuerung der Anteilseigner . . . .. .. ... ... ... . L L L. 1313
1. Gewinnanteile . . . ...... .. ... ... 1313
1.1 Aktien im Betriebsvermogen . .. ........ .. .. .. ... L L. 1313
1.2 Aktien im Privatvermogen . . . . . . ... o 1314
1.3 Andere Kapitaleinkiinfte im Verhéltnis Aktiondarund AG. . . ... ........ 1315

2. Verkaufvon Aktien . . ... ... .. L 1316
2.1 Aktien im Betriebsvermoégen . .. .. ..... ... .. .. o L L oL 1316
2.2 Aktien im Privatvermogen . . . .. ... ... .. 1317

. Sonstige steuerliche Aspekte . .. ... ...... ... ... .. ... .. ... . ... ... 1319
1. Besonderheitenbeider KGaA. . . .. ....... ... ... ... ... . ... ... 1319
1.1 Einleitung . . ... ... 1319
1.2 Besteuerungsebenen. . .. .. .. .. ... ... ... 1319

2. Mitarbeiterbeteiligungen . . . ... .. ... . L 1321
2.1 VOoraussetzungen . . . ... ... ..ottt 1321
2.2 Rechtsfolgen .. ... ... ... 1324

XXXII



Inhaltsverzeichnis

Seite
VIIL. Internationales Steuerrecht. . ... ........ ... ... ... ... ... ... ... 1324
1. Outbound-Investitionender AG . .. ........... ... ... ... ........ 1324
1.1 Grenztberschreitende Direktgeschdfte . . .. .......... .. .. ... .. ... 1325
1.2 Begriindung einer auslandischen Betriebsstdtte. . . ... .............. 1328

1.3 Griindung bzw. Beteiligung der AG an einer ausldndischen Personen-
gesellschaft . . ... ... ... . 1332
1.4 Griindung bzw. Beteiligung der AG an einer ausldndischen Kapitalgesellschaft 1334
2. Verrechnungspreise . . .......... ... .. ... ... i 1336
2.1 Einleitung. . . . ... . 1336
2.2 Der Fremdvergleich .. ........ .. .. .. ... .. .. .. ... .. .. ... . 1337
2.3 Methoden zur Ermittlung von Verrechnungspreisen . ............... 1337
2.4 Funktionsverlagerung . . ... ..... ... ... .. .. .. .. ... 1339
2.5 Preisanpassungsklausel . ... ......... ... . .. .. . ... 1340
2.6 Dokumentations- und Mitwirkungspflichten . . . .. ................ 1341
3. Das OECD-BEPS-Projekt. . . . . . ..ot e 1342
3.1 Einleitung. . . ... ... 1342
3.2 Konkreter BEPS-Aktionsplan und seine Umsetzung. . . ... ........... 1342
VIII. Wachstumschancengesetz . . . .. ... ........ ... .. ................ 1346
1. Zielsetzung und Stand des Gesetzgebungsverfahrens . . .. . ........... ... 1346
2. Inhalt des Wachstumschancengesetzes . . . .. ....................... 1347
2.1 Uberblick . . ..o 1347
2.2 Anderung des Auflensteuergesetzes . . . . . ... ... 1347

Anhédnge

Anhang 1  Bargriindung einer Aktiengesellschaft . . .. ........ ... ... ... ... 1351
Anhang 2  Bar- und Sachgriindung einer Aktiengesellschaft. . . .. ........... ... . 1353
Anhang 3 Satzung mit Mindestinhalt . . . .. ....... .. ... . L L L 1356
Anhang4  Satzung einer personalistischen Aktiengesellschaft. . . .. .............. 1358
Anhang 5  Satzung einer borsennotierten und mitbestimmten Aktiengesellschaft . . . . . . 1365
Anhang 6 Konstituierende Aufsichtsrats-Sitzung . . . .. ... ... ... .. .. ... 1372
Anhang 7  Geschiftsordnung fiir den Aufsichtsrat der [...] Aktiengesellschaft . . ... ... 1374
Anhang 8  Geschiftsordnung fiir den Vorstand der [...] Aktiengesellschaft . . ... ... .. 1380
Anhang 9 Vorstandsdienstvertrag .. ... ............. ... ... ... ... 1387
Anhang 10 Aktienurkunden. . ... ... ... L L L o 1399
Anhang 11 Aktienregister (§67 AKtG) . . .. ... ... ... ... .. o 1400
Anhang 12 Satzung einer personalistischen KGaA . . ... ....... ... ... ... .... 1402
Anhang 13 Satzung einer kapitalistischen KGaA . . ... ... ... ... .. .. ...... 1412
Anhang 14 AnlagenzuKapitel 11 . . .. ... .. .. e 1424
Stichwortverzeichnis . . . .. .. ... .. ... . 1439

XXXIV



